
























































1.
 D

at
a 

in
 th

e 
co

lu
m

n 
tit

le
d 

"R
us

se
l O

ve
rla

y 
N

et
 P

os
iti

on
" i

s 
ba

se
d 

on
 p

hy
si

ca
l e

xp
os

ur
es

, a
dj

us
te

d 
fo

r s
yn

th
et

ic
 p

os
iti

on
s 

pr
ov

id
ed

 b
y 

R
us

se
ll 

In
ve

st
m

en
ts

.
2.

 P
ol

ic
y 

Ta
rg

et
s 

re
pr

es
en

t a
pp

ro
ve

d 
as

se
t a

llo
ca

tio
n 

fro
m

 M
ar

ch
 o

f 2
02

2.
3.

 A
ll 

da
ta

 o
n 

th
is

 p
ag

e 
is

 fr
om

 R
us

se
ll 

In
ve

st
m

en
ts

 a
nd

 re
fle

ct
s 

tra
de

s 
m

ad
e 

on
 o

r b
ef

or
e 

3/
31

/2
02

4.
 D

at
a 

on
 s

ub
se

qu
en

t p
ag

es
 is

 fr
om

 th
e 

cu
st

od
ia

n 
an

d 
m

ay
 n

ot
 re

fle
ct

 a
ll 

tra
de

s 
m

ad
e 

on
 o

r b
ef

or
e 

3/
31

/2
02

4 
de

pe
nd

in
g 

on
 th

e
se

ttl
em

en
t d

at
e 

of
 tr

an
sa

ct
io

n.



Fi
sc

al
 Y

ea
r b

eg
in

s 
Ju

ly
 1

.
Pl

ea
se

 s
ee

 th
e 

Ap
pe

nd
ix

 fo
r c

om
po

si
tio

n 
of

 th
e 

Po
lic

y 
Be

nc
hm

ar
k,

 L
ow

-C
os

t P
as

si
ve

 P
or

tfo
lio

, L
ia

bi
lit

y 
Be

nc
hm

ar
k 

Po
rtf

ol
io

, G
ro

w
th

 B
en

ch
m

ar
k,

 a
nd

 P
ub

lic
 E

qu
ity

 B
en

ch
m

ar
k.

R
et

ur
ns

 fo
r t

he
 E

qu
ity

 A
gg

re
ga

te
 a

re
 g

ro
ss

 o
f f

ee
s 

th
ro

ug
h 

Ju
ne

 2
01

5 
an

d 
ne

t o
f f

ee
s 

th
er

ea
fte

r.



Pl
ea

se
 s

ee
 th

e 
Ap

pe
nd

ix
 fo

r c
om

po
si

tio
n 

of
 th

e 
Pr

iv
at

e 
M

ar
ke

ts
  B

en
ch

m
ar

k.
Pr

iv
at

e 
Eq

ui
ty

 c
om

po
si

te
 in

cl
ud

es
 R

us
se

ll 
30

00
 p

ro
xy

 p
er

fo
rm

an
ce

 h
is

to
ry

 p
rio

r t
o 

O
ct

ob
er

 1
, 2

01
8.



Pl
ea

se
 s

ee
 th

e 
Ap

pe
nd

ix
 fo

r c
om

po
si

tio
n 

of
 th

e 
Lo

w
 B

et
a 

Be
nc

hm
ar

k,
 Im

m
un

iz
ed

 C
as

h 
Fl

ow
s 

Be
nc

hm
ar

k,
 a

nd
 M

ar
ke

t N
eu

tra
l B

en
ch

m
ar

k.



Pl
ea

se
 s

ee
 th

e 
Ap

pe
nd

ix
 fo

r c
om

po
si

tio
n 

of
 th

e 
O

th
er

 B
en

ch
m

ar
k.

C
or

e 
R

ea
l E

st
at

e 
va

lu
es

 a
re

 o
ne

-q
ua

rte
r l

ag
ge

d.



Pl
ea

se
 s

ee
 th

e 
Ap

pe
nd

ix
 fo

r c
om

po
si

tio
n 

of
 th

e 
Po

lic
y 

Be
nc

hm
ar

k,
 L

ow
-C

os
t P

as
si

ve
 P

or
tfo

lio
, L

ia
bi

lit
y 

Be
nc

hm
ar

k 
Po

rtf
ol

io
, G

ro
w

th
 B

en
ch

m
ar

k,
 a

nd
 P

ub
lic

 E
qu

ity
 B

en
ch

m
ar

k.







































D
iff

er
en

ce
 in

 a
ttr

ib
ut

io
n 

re
tu

rn
s 

an
d 

re
tu

rn
s 

in
 p

er
fo

rm
an

ce
 s

um
m

ar
y 

m
ay

 o
cc

ur
 a

s 
a 

re
su

lt 
of

 th
e 

di
ffe

re
nt

 c
al

cu
la

tio
n 

m
et

ho
do

lo
gi

es
 th

at
 a

re
 a

pp
lie

d 
by

 P
ar

is
. S

el
ec

tio
n 

ef
fe

ct
 fo

r e
ac

h 
as

se
t c

la
ss

 in
cl

ud
es

 p
ro

ra
te

d 
re

si
du

al
 e

ffe
ct

s 
of

 to
ta

l
po

rtf
ol

io
 ti

m
in

g 
an

d 
tra

di
ng

.







D
at

a 
ar

e 
co

m
pa

re
d 

to
 th

e 
In

vM
et

ric
s 

Pu
bl

ic
 D

B 
>$

1B
 N

et
 U

ni
ve

rs
e.

 P
ar

en
th

es
es

 c
on

ta
in

 p
er

ce
nt

ile
 ra

nk
in

gs
.



D
at

a 
ar

e 
co

m
pa

re
d 

to
 th

e 
In

vM
et

ric
s 

Pu
bl

ic
 D

B 
>$

1B
 N

et
 U

ni
ve

rs
e.

 P
ar

en
th

es
es

 c
on

ta
in

 p
er

ce
nt

ile
 ra

nk
in

gs
.



D
at

a 
ar

e 
co

m
pa

re
d 

to
 th

e 
In

vM
et

ric
s 

Pu
bl

ic
 D

B 
>$

1B
 N

et
 U

ni
ve

rs
e.

 P
ar

en
th

es
es

 c
on

ta
in

 p
er

ce
nt

ile
 ra

nk
in

gs
.



D
at

a 
ar

e 
co

m
pa

re
d 

to
 th

e 
In

vM
et

ric
s 

Pu
bl

ic
 D

B 
>$

1B
 N

et
 U

ni
ve

rs
e.

 P
ar

en
th

es
es

 c
on

ta
in

 p
er

ce
nt

ile
 ra

nk
in

gs
.



Pa
re

nt
he

se
s 

co
nt

ai
n 

pe
rc

en
til

e 
ra

nk
in

gs
.

C
al

cu
la

tio
n 

ba
se

d 
on

 m
on

th
ly

 p
er

io
di

ci
ty

. F
is

ca
l Y

ea
r b

eg
in

s 
Ju

ly
 1

.



Pa
re

nt
he

se
s 

co
nt

ai
n 

pe
rc

en
til

e 
ra

nk
in

gs
.






















